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INTERACTION INVESTISSEMENTS ET CROISSANCE ECONOMIQUE
EN REPUBLIQUE DEMOCRATIQUE DU CONGO
par
Jean-Pius LUETETA SHAKO

Chef des Travaux, Faculté de Sciences Economiques et de Gestion,
Université de Kinshasa

Résumé

L’objectif de ce papier était de déterminer 'impact du capital humain, a travers 'éducation et la santé, sur la
performance économique en République démocratique du Congo, en distinguant ses effets a court et a long terme. Les
résultats de I'estimation du modele ARDL confirment que le capital humain, particuliérement a travers la scolarisation
primaire, exerce un effet positif et significatif sur la performance économique en République démocratique du Congo. A
I'inverse, les composantes liées a la santé et a l'investissement physique demeurent encore peu productives, traduisant
les limites structurelles du systeme socio-économique. Les tests de stabilité et de diagnostic attestent de la robustesse et
de 'adéquate spécification du modele, renforcant la crédibilité des conclusions obtenues. Ces résultats suggerent qu’un
accroissement soutenu de l'investissement dans I'éducation et la santé constitue une condition indispensable pour
stimuler une croissance durable et inclusive en RDC.

Mots-clés : capital humain, performance économique, ARDL, RDC
Abstract

The objective of this paper was to determine the impact of human capital, thru education and health, on economic
performance in the Democratic Republic of Congo, distinguishing its short-term and long-term effects. The results of
the ARDL model estimation confirm that human capital, particularly thru primary education, exerts a positive and
significant effect on economic performance in the Democratic Republic of Congo. Conversely, the components related
to health and physical investment remain underproductive, reflecting the structural limitations of the socio-economic
system. Stability and diagnostic tests attest to the robustness and adequate specification of the model, reinforcing the
credibility of the conclusions obtained. These results suggest that a sustained increase in investment in education and
health is an indispensable condition for stimulating sustainable and inclusive growth in the DRC.

Keywords : human capital, economic performance, ARDL, DRC
INTRODUCTION

La croissance économique constitue I'un des principaux objectifs des politiques macroéconomiques
dans les pays en développement. Ainsi, elle conditionne I’'amélioration du niveau de vie, la réduction de la
pauvreté et le financement des dépenses publiques. Dans la littérature économique, 1'investissement est
considéré comme un déterminant fondamental de la croissance, notamment dans les modeles néoclassiques
et endogénes qui mettent en évidence le role de 'accumulation du capital dans 1'augmentation de la
production (Robert Solow, 1956 ; Paul Romer, 1986).

Dans les pays en développement, I'investissement, qu’il soit public ou privé, national ou étranger, est
souvent présenté comme un levier essentiel pour stimuler l'activité économique, améliorer les
infrastructures et renforcer la productivité. Toutefois, plusieurs études empiriques montrent que la relation
entre investissement et croissance n’est pas toujours automatique, car elle dépend de facteurs institutionnels,
de la qualité de la gouvernance, du niveau de capital humain et de la stabilité macroéconomique (World
Bank, 2020 ; International Monetary Fund, 2019).

En République démocratique du Congo, malgré 1'abondance des ressources naturelles et les efforts
de relance économique observés depuis les années 2000, la croissance économique reste instable et fortement
dépendante des secteurs extractifs. Par ailleurs, le niveau d’investissement demeure insuffisant au regard
des besoins de développement, et son impact sur la croissance économique semble limité. Plusieurs rapports
soulignent que l'insuffisance des infrastructures, la faiblesse du climat des affaires, l'instabilité
institutionnelle et les contraintes financiéres constituent des obstacles majeurs a la transformation des
investissements en croissance durable (World Bank, 2022).

De plus, la relation entre investissement et croissance peut étre bidirectionnelle : d'une part,
lI'investissement stimule la croissance économique, et d’autre part, une croissance soutenue peut attirer
davantage d’investissements. Cette interaction dynamique reste encore peu étudiée dans le cas de la
République démocratique du Congo, notamment & travers des analyses économétriques permettant
d’identifier le sens de causalité entre ces deux variables.

Ainsi, il se pose un probleme de recherche relatif & la compréhension du lien réel entre les
investissements et la croissance économique en RDC. Cette problématique s'inscrit dans un contexte marqué
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par des contraintes structurelles, institutionnelles et financieres qui peuvent limiter l'efficacité de
l'investissement comme moteur de développement.

Des lors, la question centrale de cette étude est la suivante : quelle est la nature de l'interaction entre
les investissements et la croissance économique en République démocratique du Congo, et dans quelle
mesure l'investissement constitue-t-il un moteur efficace de la croissance économique ?

I. METHODOLOGIE D'ANALYSE

Pour évaluer empiriquement les chocs des investissements physiques sur la stabilité
macroéconomique et le développement humain, il convient de construire un modele intégrant les variables
qui entrent dans le cadre d'analyse de ces chocs.

En d’autres termes, il s’agira, a I'aide de la modélisation VAR : le modele VAR (vecteur autorégressif)
est un modele dynamique qui exprime les relations d’indépendance entre un ensemble de variables
endogenes, ot chaque variable est expliquée par ses propres valeurs antérieures et les valeurs passées des
autres variables du systéme ; de vérifier dans quelle mesure des chocs ou des innovations des
investissements se répercutent sur les variables de la stabilité macroéconomique et le développement
humain et d’estimer I"horizon temporel ou le temps au bout duquel la réponse sera observée. L'analyse est
faite sur les données annuelles couvrant la période allant de 1980 a 2020. Cette évaluation empirique des
chocs des investissements sur la stabilité macroéconomique et le développement humain passe par la
construction d’'un modéle intégrant quatre variables, notamment les investissements (INV), le produit
intérieur brut réel (PIB), I'indice des prix a la consommation (IPC) et celui de développement humain (IDH).

La spécification du modele VAR de dimension k et d'ordre p retenue dans cette étude se présente
sous la forme matricielle suivante :

P
Y, =09 +Z®iyt—i+£t
i=1

Ou:
-Y; Est le vecteur des variables d’adéquation et de profil a I'instant t ;
-@, Est le vecteur des constantes ;
-@; Sont les matrices des parametres a estimer (capturant I'influence des retards)
-&; Est le vecteur des termes de I'erreur (bruit blanc)
II. RESULTATS EMPIRIQUES

Le tableau n° 1 présente les tests de stationnarité. Il ressort des informations fournies par ce tableau
que toutes les variables sont intégrées d'ordre 1, c'est-a-dire stationnaires en différences premieres. Grace a
les différences premieéres, elles deviennent respectivement la variation des investissements (DLINV), la
croissance du PIB réel (DLPIB) et la variation de l'indice du développement humain (DLIDH) et la variation
de I'indice des prix a la consommation ou l'inflation.

Car toutes les variables sont devenues stationnaires, nous utilisons le modele VAR(p).

Tableau I. Tests de Dickey-Fuller augmenté

En niveau En différence premieére d'in(t)é:r;rliion
Stat. ADF VCM a;lo/ieuil de ADF VCM a;)/ieuil de
LINV -0,7799 -35,266 -59,820 -35,298 1(1)
LPIB 0,3798 -19,496 -19,600 -19,499 1(1)
LIDH 0,1129 -35,266 -48,418 -35,298 1(1)
LIPC -17,951 -29,390 -1,9953 -1,9496 1(1)

Les résultats du test de Dickey-Fuller augmenté montrent que toutes les variables ne sont pas
stationnaires en niveau mais deviennent stationnaires apres différenciation premiere. Elles sont donc
intégrées d'ordre un I(1). Cette propriété permet d’envisager I'utilisation du modéle vectoriel a correction
d’erreur (VECM) afin d’analyser la relation de long terme entre I'investissement et la croissance économique
en République démocratique du Congo.
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Tableau II. Nombre de retards optimal

Nombre de retards AIC SC HQ
0 -5.007474 -4.826079 -4.946440
1 -7.224685 -6.317711* -6.919516
2 -6.792816 -5.160262 -6.243512
3 -6.232309 -3.874176 -5.438869
4 -5.973540 -2.889827 -4.935965
5 -6.052201 -2.242909 -4.770490
6 -7.609662 -3.074790 -6.083816
7 -9.011865* -3.751414 -7.241883*

Les résultats du tableau ci-dessus nous montrent que pour le critere d'information de Schwartz, la
valeur minimale est -3,751414 au premier décalage et pour les critéeres d’information d”Akaike et de Hannan-
Quinn, la valeur minimale est respectivement -9,011865 et -7,241883 au septiéme décalage. La différence de
nombre de retards optimal de trois critéres nous ameéne a un dilemme de choix, mais selon le principe de la
parcimonie, le modéle ayant moins de parametres estimés est accepté. Ce qui amene a retenir le premier
retard comme le décalage optimal.

Figure 1 : Tests de causalité au sens de Granger

A

(0,0524)

1 (0,0089)

v

(0,0003)

(...) Probabilité

La figure 1 met en évidence une causalité unidirectionnelle allant du PIB vers l'investissement,
indiquant que la croissance économique stimule les investissements en République démocratique du Congo.
En outre, les résultats révelent une causalité bidirectionnelle entre l'investissement et l'inflation, ce qui
traduit I'existence d’une interaction entre les décisions d’investissement et la stabilité macroéconomique.
Ces résultats confirment que la performance de l'investissement dépend a la fois du niveau d’activité
économique et des conditions macroéconomiques.

Tableau III. Décomposition de la variance

DLINV DLPIB DLIPC DLIDH
DLPIB 52,01% 43,33% 0,78% 3,88%
DLIPC 61,33% 13,38% 23,41% 1,88%
DLIDH 28,01% 25,84 % 0,69% 45,47 %

Les résultats relatifs a 1'étude de la décomposition de la variance de l'erreur de prévision de la
croissance économique reportés au tableau 4.6 renseignent que cette variance est due durant dix ans en
moyenne annuelle a 52,01 % aux chocs de la variation des investissements, a 0,78 % aux innovations de
l'inflation, a 3,88 % a celles de la variation de I'IDH et a 43,33 % a ses propres innovations.

De méme, les résultats de la décomposition de la variance de l'erreur de prévision de l'inflation nous
renseignent que cette variance est due durant dix ans en moyenne annuelle a 61,33 % aux chocs de la
variation des investissements. Elle est due a 13,38 % aux innovations de la croissance économique, a 1,88 %
aux chocs de la variation de I'IDH et a 23,41 % a ses propres innovations.

Enfin, la décomposition de la variance de l'erreur de prévision de la variation de 1'DH stipule que
28,01 % sont dus aux innovations de la variation des investissements, 25,84 % aux chocs de la croissance
économique, 0,69 % a ceux du taux d'inflation et 45,47 % a ses propres innovations.
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Eu égard a ce qui précede, les résultats trouvés révelent un role primordial de la transmission des
chocs des investissements sur la croissance économique, l'inflation, et finalement sur la variation de I'IDH.

La variation d’investissements contribue a 52,01 %, 61,33 % et 28,01 % a la variance de prévision
respectivement de la croissance économique, de 'inflation et de la variation de I'IDH.

De méme, la croissance économique contribue fortement aux fluctuations de I'IDH, pour une part
estimée a 25,84 %.

L’analyse montre une relation dynamique indirecte entre la variation des investissements et la
variation de I'IDH. Les impulsions de la variation des investissements contribuent fortement aux
fluctuations de la croissance économique et de l'inflation. Les innovations de variables de la stabilité
macroéconomique (la croissance économique et l'inflation) créent globalement un lien dynamique avec la
variation de I'IDH.

Par ailleurs, les tests sur les résidus ont été effectués afin de valider le modéle VAR(1). Ces tests ont
décelé la normalité des erreurs des deux premiéres équations et de la derniére du modele VAR et 'absence
d’autocorrélation des erreurs (voir annexe). En outre, les conditions de stabilité du VAR(1) ont démontré
qu’il n'y a aucun probleme et les résultats du modele VAR pouvaient étre bien interprétés (voir annexe).
C’est en raison de ce diagnostic satisfaisant que la validation du modeéle a été faite.

CONCLUSION

Dans ce papier, nous avons évalué empiriquement les effets des investissements sur le développement
humain, par l'intermédiaire de la stabilité macroéconomique (croissance économique et stabilité des prix),
grace a la modélisation vectorielle autorégressive (VAR) et le modele a correction d’erreur. Quatre variables
ont été retenues, notamment les investissements (privés et publics), le produit intérieur brut réel, I'indice
des prix a la consommation et I'indice de développement humain. L’étude a couvert la période de 1980 a
2020, période pendant laquelle la RDC a subi des mutations rapides et profondes de son économie.

Les résultats des tests de signification des parametres du modele VAR(1) ont suggéré que la croissance
économique est affectée positivement par la variation des investissements retardée d'une année, et l'inflation
dépend négativement de cette variation retardée d'une année. La croissance économique retardée d’une
année exerce positivement une influence significative sur la variation de I'indice de développement humain
(IDH). Nous avons observé également une influence significative directe de la variation des investissements
retardée d'une année sur celle de I'DH. De méme, les tests de causalité au sens de Granger nous ont montré
que la fluctuation des investissements provoque la croissance économique, l'inflation et la variation de I'lDH.

Les variables de la stabilité macroéconomique causent la variation de I'IDH. En examinant les
réponses impulsionnelles, et la décomposition des variances, nous avons remarqué qu’il existe une relation
dynamique assez forte entre la variation des investissements, la croissance économique et la variation de
I'IDH.

Pour analyser a la fois la relation a court terme et a long terme, nous avons utilisé le modéle a
correction d’erreur. Les résultats des estimations de ce modele ont montré qu'il existe donc bien un
mécanisme a correction d'erreur : a long terme les déséquilibres entre le PIB réel, les investissements, l'indice
des prix a la consommation et l'indice de développement humain se compensent pour que les quatre
variables ont des évolutions similaires.
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ANNEXES

TESTS DE CAUSALITE

Pairwise Granger Causality Tests

Date: 11/26/22 Time: 17:11

Sample: 1980 2020

Lags: 1
Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.
DLPIB does not Granger Cause DLINV 39 214432 0.1518
DLINYV does not Granger Cause DLPIB 7.64205 0.0089
DLIPC does not Granger Cause DLINV 39 4.02436 0.0524
DLINV does not Granger Cause DLIPC 15.7348 0.0003
DLIDH does not Granger Cause DLINV 39 1.81409 0.1864
DLINV does not Granger Cause DLIDH 15.5150 0.0004
DLIPC does not Granger Cause DLPIB 39 0.22222 0.6402
DLPIB does not Granger Cause DLIPC 19.3306 9.E-05
DLIDH does not Granger Cause DLPIB 39 0.43011 0.5161
DLPIB does not Granger Cause DLIDH 5.75238 0.0218
DLIDH does not Granger Cause DLIPC 39 2.31889 0.1365
DLIPC does not Granger Cause DLIDH 4.06683 0.0512
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ESTIMATION DU MODELE VAR (1)

Vector Autoregression Estimates

Date: 11/26/22 Time: 17:14

Sample (adjusted): 1982 2020

Included observations: 39 after adjustments

Standard errors in () & t-statistics in [ ]

DLINV DLPIB DLIPC DLIDH

DLINV(-1) -0.013272 0.087308 -1.850942 0.087600

(0.19458) (0.02811) (0.50436) (0.03048)

[-0.06821] [ 3.10575] [-3.66988] [2.87361]

DLPIB(-1) -0.362799 0.487269 -10.81670 0.083179

(1.27757) (0.18458) (3.31158) (0.20016)

[-0.28398] [ 2.63990] [-3.26632] [ 0.41557]

DLIPC(-1) -0.063881 -0.001480 0.200075 -0.001425

(0.04795) (0.00693) (0.12429) (0.00751)

[-1.33221] [-0.21356] [ 1.60970] [-0.18969]

DLIDH(-1) 0.637875 0.303230 -0.297654 0.17739%4

(1.26954) (0.18342) (3.29076) (0.19890)

[ 0.50245] [1.65321] [-0.09045] [ 0.89188]

C 0.100036 0.003396 0.877269 -0.000975

(0.06180) (0.00893) (0.16018) (0.00968)

[1.61879] [ 0.38033] [ 5.47669] [-0.10066]

R-squared 0.120361 0.744642 0.811126 0.395964

Adj. R-squared 0.016874 0.714600 0.788905 0.324901

Sum sq. resids 1.505028 0.031415 10.11222 0.036942

S.E. equation 0.210394 0.030397 0.545361 0.032962

F-statistic 1.163055 24.78658 36.50350 5.572002

Log likelihood 8.129024 83.57997 -29.01717 80.41999

Akaike AIC -0.160463 -4.029742 1.744470 -3.867692

Schwarz SC 0.052814 -3.816465 1.957747 -3.654414

Mean dependent 0.043961 0.013271 0.820970 0.003112

S.D. dependent 0.212192 0.056899 1.186985 0.040118
Determinant resid covariance (dof adj.) 4.51E-09
Determinant resid covariance 2.61E-09
Log likelihood 164.0703
Akaike information criterion -7.388221
Schwarz criterion -6.535113
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REPONSES IMPULSIONNELLES

Response of DLINV:
Period DLINV

0.210394
0.010056
0.042316
0.024295
0.023293
0.017929
0.014640
0.011663

o 0 N o O s N =

0.009380

Ju—y
o

0.007523

Response of DLPIB:
Period DLINV

0.015338
0.026297
0.020703
0.016699
0.013073
0.010489
0.008413
0.006760

O 0 N N O s~ W -

0.005427

[
(=)

0.004357

Response of DLIPC:
Period DLINV

-0.287253
-0.612831
-0.431666
-0.390869
-0.306000
-0.247352
-0.197475
-0.158674

O 0 N O O ks N -

-0.127322

[un
o

-0.102230

DLPIB

0.000000
-0.002326
0.014285
0.013715
0.011421
0.008842
0.007035
0.005629
0.004525
0.003634

DLPIB

0.026244
0.018541
0.010905
0.007754
0.006175
0.005033
0.004066
0.003268
0.002622
0.002104

DLPIB

0.080745
-0.273479
-0.252599
-0.195736
-0.149318
-0.118595
-0.095183
-0.076569
-0.061502
-0.049373
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DLIPC

0.000000
-0.029879
-0.005633
-0.005983
-0.003890
-0.003532
-0.002807
-0.002280
-0.001821
-0.001463

DLIPC

0.000000
-0.001017
-0.003497
-0.003226
-0.002627
-0.002054
-0.001637
-0.001312
-0.001054
-0.000846

DLIPC

0.456491
0.091668
0.084895
0.066131
0.059629
0.047887
0.038589
0.030830
0.024742
0.019855

DLIDH

0.000000
0.016999
0.000365
0.007210
0.005521
0.004837
0.003736
0.003004
0.002400
0.001930

DLIDH

0.000000
0.008081
0.006867
0.004471
0.003354
0.002656
0.002151
0.001733
0.001392
0.001117

DLIDH

0.000000
-0.007932
-0.121867
-0.100232
-0.082153
-0.063346
-0.050692
-0.040604
-0.032648
-0.026213
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Response of DLIDH:

Period DLINV

9.78E-05
0.020133
0.007513
0.007377
0.005383
0.004519
0.003597
0.002902

o 0 N o O s N =

0.002325

_
o

0.001867

DLPIB

0.019366
0.005503
0.002704
0.002998
0.002657
0.002198
0.001752
0.001401
0.001123
0.000901

DLIPC

-0.001126
-0.000850
-0.002983
-0.001435
-0.001141
-0.000847
-0.000699
-0.000561
-0.000452
-0.000363

Cholesky Ordering: DLINV DLPIB DLIPC DLIDH

DLIDH

0.026649
0.004727
0.003011
0.001311
0.001379
0.001124
0.000934
0.000744
0.000597
0.000479

DECOMPOSITIONS DE LA VARIANCE DE L’ERREUR DE PREVISION

Variance Decomposition of DLINV:

Period S.E.

0.210394
0.213433
0.218129
0.220106
0.221732
0.222712
0.223352
0.223759

O 0 N o O s WN -

0.224022

=
(=)

0.224191

DLINV

100.0000
97.39401
97.00919
96.49320
96.18638
95.98992
95.86990
95.79321
95.74418
95.71265

Variance Decomposition of DLPIB:

Period S.E.

0.030397
0.045007
0.051308
0.054790
0.056825
0.058101
0.058910
0.059426

O 0 N o O s LN -

0.059756
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DLINV

25.46001
45.75354
51.48710
54.44107
55.90365
56.73468
57.22722
57.53119
57.72160

DLPIB

0.000000
0.011876
0.440234
0.820656
1.073960
1.222145
1.314354
1.372872
1.410451
1.434596

DLPIB

74.53999
50.97169
43.73722
40.35821
38.69942
37.76884
37.21560
36.87405
36.65994

DLIPC

0.000000
1.959773
1.942982
1.982123
1.983923
1.991659
1.996049
1.999175
2.001102
2.002345

DLIPC

0.000000
0.051031
0.503931
0.788654
0.946917
1.030768
1.079870
1.109901
1.128765

DLIDH

0.000000
0.634337
0.607598
0.704024
0.755737
0.796280
0.819698
0.834746
0.844268
0.850405

DLIDH

0.000000
3.223745
4271746
4.412069
4.450016
4465711
4477310
4.484860
4.489695
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10 0.059968

57.84216

Variance Decomposition of DLIPC:

Period S.E.

0.545361
0.869618
1.014119
1.110832
1.166269
1.200724
1.222233
1.235918

O 0 NN o O s W -

1.244654

=
[en]

1.250253

DLINV

27.74350
60.57308
62.65931
64.60484
65.49303
66.03204
66.33888
66.52621
66.64200
66.71500

Variance Decomposition of DLIDH:

Period S.E.

0.032962
0.039309
0.040335
0.041160
0.041634
0.041959
0.042166
0.042299

O 0 N o O s W -

0.042384

=
[en]

0.042439

DLINV

0.000880
26.23234
28.38401
30.47059
31.45242
32.12576
32.53966
32.80564
32.97455
33.08279

36.52439

DLPIB

2192119
10.75200
14.11040
14.86524
15.12480
15.24479
15.31943
15.36588
15.39509
15.41345

DLPIB

34.51892
26.23207
25.36388
24.88860
2473253
24.62442
24.55651
2451178
24.48332
24.46510

Cholesky Ordering: DLINV DLPIB DLIPC DLIDH
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1.140716

DLIPC

70.06438
28.66659
21.78008
18.50708
17.05087
16.24542
15.77836
15.49310
15.31588
15.20422

DLIPC

0.116610
0.128773
0.669388
0.764318
0.822143
0.850142
0.869294
0.881417
0.889256
0.894260

4.492736

DLIDH

0.000000
0.008320
1.450200
2.022841
2.331297
2477748
2.563323
2.614805
2.647032
2.667332

DLIDH

65.36359
47.40682
45.58272
43.87650
42.99290
42.39967
42.03454
41.80116
41.65287
41.55785
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