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PRODUCTION DES IMPRIMES DE VALEUR SECURISES ET PERFORMANCE
PRODUCTIVE DE L'ECONOMIE CONGOLAISE

par

BUKINGA MATALA ISSIAKA ABDALLAH,
Doctorant a I' Unim-N émoundere

Résumé

Les infrastructures institutionnelles qui assurent la sécurisation des transactions économiques et
administratives jouent un role déterminant dans la performance économique, en particulier dans les économies en
développement ou les défis de Qouvernance et Uampleur de l'informalité demeurent considérables.Parmi ces
infrastructures, les imprimés de valeur sécurisés et authentifiés tels que les passeports, les notes de perception, les billets
de banque, les timbres fiscaux, les certificats officiels, les bons d’engagement, les mandats postaux, les titres et
quittances, les diplomes académiques et scolaires, les permis de conduire, les cartes d’identité, les cheques, les titres
financiers, les autres instruments papier, les titres administratifs et tous les autres documents de haute valeur sécurisés
constituent des instruments essentiels pour garantir l'authenticité des transactions, réduire la fraude et renforcer la
crédibilité des institutions publiques. Malgré leur importance institutionnelle, les implications économiques de la
production de ces documents sécurisés demeurent encore peu étudiées dans la littérature empirique.

Cette étude analyse l'impact de la production des imprimés de valeur sécurisés et authentifiés sur la performance
productive de I'économie de la République démocratique du Congo. A partir de données annuelles couvrant la période
1990-2024, I'analyse repose sur une approche économétrique fondée sur la méthode des moindres carrés ordinaires.
Son objectif est d’évaluer la relation entre la production des imprimés de valeur sécurisés et deux indicateurs clés de la
performance économique : la croissance économique, mesurée par le produit intérieur brut réel, et I'efficacité productive,
appréhendée a travers la productivité globale des facteurs.

Les résultats empiriques montrent que les imprimés de valeur sécurisés présentent une association positive avec
la croissance économique et la productivité globale des facteurs, bien que leur effet direct ne soit pas statistiquement
significatif. En revanche, les variables macroéconomiques classiques, notamment la masse monétaire et les recettes
fiscales, apparaissent comme les déterminants les plus significatifs de la performance économique. Ces résultats
suggerent que la contribution des imprimés de valeur sécurisés et authentifiés s’exerce principalement a travers des
canaux institutionnels indirects, notamment I'amélioration de la sécurité des transactionsrenforcer la mobilisation des
recettes publiques et I'accroissement de la crédibilité des institutions de I'Etat.

Du point de vue des politiques publiques, ces résultats mettent en évidence I'importance de renforcer les
capacités institutionnelles et technologiques des systemes nationaux de production des documents sécurisés. Cela
permettrait d'améliorer la gouvernance économique, de réduire la fraude documentaire et de soutenir la performance
productive a long terme dans les économies en développement.

Mots-clés : imprimés de valeur sécurisés, infrastructures institutionnelles, croissance économique, productivité
globale des facteurs, gouvernance.

Abstract

Institutional infrastructures that secure economic and administrative transactions play a crucial role in
supporting economic performance, particularly in developing economies where governance challenges and informality
remain significant. Among these infrastructures, secure value documents such as banknotes, fiscal stamps, official
certificates, and administrative titles constitute essential tools for ensuring the authenticity of transactions, reducing
fraud, and strengthening the credibility of public institutions. Despite their institutional importance, the economic
implications of secure value document production remain largely unexplored in the empirical literature.

This study investigates the impact of the production of secure value documents on the productive performance
of the Democratic Republic of the Congo. Using annual data for the period 1990-2024, the analysis employs an
econometric approach based on ordinary least squares estimation to assess the relationship between secure value
document production and two key indicators of economic performance: economic growth, measured by real GDP, and
productive efficiency, captured through total factor productivity (TFP).

The empirical results reveal that secure value documents are positively associated with both economic growth
and productive efficiency, although their direct effect remains statistically insignificant. In contrast, macroeconomic
variables such as money supply and fiscal revenues emerge as the most significant determinants of economic
performance. These findings suggest that the contribution of secure value documents operates primarily through
indirect institutional channels, particularly by enhancing transaction security, strengthening public revenue
mobilization, and improving the credibility of state institutions.

From a policy perspective, the results highlight the importance of strengthening the institutional capacity and
technological infrastructure of secure document production systems in order to improve governance, reduce fraud, and
support long-term productive performance in developing economies.
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INTRODUCTION

Dans les économies contemporaines, la crédibilité des transactions économiques et administratives
repose largement sur la fiabilité des instruments documentaires utilisés par les institutions publiques. Les
documents de valeur sécurisés et authentifiés tels que les passeports, les notes de perception, les billets de
banque, les timbres fiscaux, les certificats officiels, les bons d’engagement, les mandats postaux, les titres et
quittances, les diplomes académiques et scolaires, les permis de conduire, les cartes d’identité, les cheéques,
les titres financiers, les autres instruments papier, les titres administratifs et tous les autres documents de
haute valeur sécurisés constituent ainsi des infrastructures institutionnelles essentielles au fonctionnement
des Ftats modernes. En garantissant I'authenticité des opérations administratives, juridiques et financiéres,
ces instruments contribuent a sécuriser les transactions, a renforcer la confiance entre les agents économiques
et a soutenir la stabilité du systeme économique (Porteous, 2017 ; Banque mondiale, 2019).

Dans les pays en développement, la sécurisation des documents officiels représente un enjeu
particuliéerement important de gouvernance économique. La fraude documentaire, la contrefacon et la
corruption peuvent en effet engendrer des pertes fiscales significatives, accroitre les cotits de transaction et
fragiliser la crédibilité des institutions publiques. Selon I'OCDE (2016) et Transparency International (2020),
la faiblesse des dispositifs de sécurisation administrative contribue a I'érosion de la confiance institutionnelle
et a la réduction de I'efficacité des politiques publiques. Dans ce contexte, I'amélioration des mécanismes de
tracabilité et de sécurisation des documents officiels apparait comme un levier potentiel de renforcement de
la gouvernance économique.

La République démocratique du Congo illustre particuliérement ces enjeux. Malgré un potentiel
économique considérable lié a I'abondance de ses ressources naturelles et a I'ampleur de son marché
intérieur, I'économie congolaise demeure caractérisée par une performance productive modeste et par une
prévalence marquée de l'informalité. En 2024, pres de 73,5 % de la population vivaient sous le seuil de
pauvreté, ce qui place le pays parmi les économies les plus défavorisées du monde malgré ses ressources
naturelles (Banque mondiale, 2025). Cette situation met en évidence 1'existence d'un décalage structurel
entre le potentiel économique du pays et sa capacité effective de production.

La littérature économique souligne que ce type de situation est souvent lié a la qualité des institutions
économiques. Selon I'approche institutionnelle, les institutions jouent un réle fondamental dans la réduction
des cofits de transaction, la protection des droits de propriété et la sécurisation des échanges économiques
(North, 1990). De méme, Acemoglu et Robinson (2012) montrent que la qualité des institutions constitue un
déterminant central de la performance économique de long terme, en influencant les incitations a
lI'investissement, a 'innovation et a I'activité productive.

Dans cette perspective, la sécurisation des instruments administratifs et financiers peut étre
considérée comme une composante spécifique de I'infrastructure institutionnelle d'un Etat. En garantissant
I'authenticité des documents officiels et en réduisant les possibilités de fraude documentaire, ces
instruments contribuent a renforcer la crédibilité des transactions économiques et la confiance des agents
parties prenantes. Plusieurs travaux empiriques ont montré que la qualité des institutions influence
positivement la croissance économique et la performance productive (Mauro, 1995 ; Knack et Keefer, 1995 ;
Levine et Zervos, 1998).

Toutefois, malgré l'importance reconnue des institutions dans la littérature économique, peu d'études
ont analysé empiriquement le role des infrastructures administratives de sécurisation documentaire dans la
performance économique des pays en développement. En particulier, la contribution de la production des
imprimés de valeur sécurisés a la dynamique productive des économies africaines demeure encore
largement sous-explorée. Dans le cas de la République démocratique du Congo, certaines recherches ont mis
en évidence I'ampleur de la fraude documentaire et ses implications pour la gouvernance publique (Lukusa,
2020 ; Kambale, 2021). Cependant, ces travaux se concentrent principalement sur les dimensions
administratives et juridiques du phénomene, sans examiner de maniére empirique son impact
macroéconomique sur la croissance et la productivité.

Dans ce contexte, la présente étude vise a analyser 1'impact de la production des imprimés de valeur
sécurisés et authentifiés sur la performance productive de 1'économie congolaise. Plus précisément, elle
cherche a répondre a la question suivante : dans quelle mesure la production nationale des imprimés de
valeur sécurisés et authentifiés contribue-t-elle a la croissance économique et a l'efficacité productive en
République démocratique du Congo ?

L’objectif de cette recherche est double. D’une part, il s’agit d’évaluer I'impact de la production des
imprimés de valeur sécurisés sur la croissance économique. D’autre part, 1'étude examine leur influence sur
la productivité globale des facteurs, afin d’appréhender leur contribution potentielle a Iefficacité du systeme
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productif. Sur le plan scientifique, cette recherche apporte une contribution a la littérature sur I'économie
institutionnelle en proposant une analyse empirique du réle des infrastructures documentaires de 1'Etat
dans la performance productive d'une économie en développement. Alors que la plupart des travaux se
concentrent sur les institutions macroéconomiques ou financiéres, cette étude met en évidence 1'importance
des dispositifs administratifs de sécurisation des transactions dans la consolidation du cadre institutionnel
et dans la dynamique productive des économies.

L’hypothese principale de cette recherche est que la production nationale des imprimés de valeur
sécurisés et authentifiés constitue un levier stratégique susceptible d’améliorer la performance productive
de I'économie congolaise. Cela pourrait notamment se faire a travers la sécurisation des transactions, la
mobilisation des recettes publiques et le renforcement de la crédibilité institutionnelle.

I METHODOLOGIE DE LA RECHERCHE

La présente recherche s'inscrit dans un paradigme positiviste, qui vise a expliquer les phénoménes
économiques a partir de relations observables, mesurables et vérifiables empiriquement. Dans cette
perspective, les faits économiques sont appréhendés comme des réalités objectives susceptibles d’étre
analysées indépendamment des perceptions subjectives du chercheur. Cette recherche s'inscrit dans un
paradigme positiviste, selon lequel les phénomeénes économiques peuvent étre expliqués a partir de relations

observables et testables empiriquement (Comte, 1830 ; Durkheim, 1895).

Ce positionnement épistémologique apparait particulierement adapté a une étude visant a analyser
l'impact de variables institutionnelles et macroéconomiques sur la performance productive d'une économie
nationale. Il permet d’identifier et de tester empiriquement les relations existantes entre la production des
imprimés de valeur sécurisés et certains indicateurs de performance économique. Sur le plan
méthodologique, la recherche adopte principalement une approche quantitative a dominante
économétrique, fondée sur l'analyse de séries temporelles. Cette approche permet d’évaluer statistiquement
I'influence des variables explicatives sur la croissance économique et la productivité globale des facteurs en
République démocratique du Congo.

Toutefois, 'analyse quantitative est complétée par une approche qualitative de soutien, reposant sur
I'exploitation de documents officiels, de rapports institutionnels et de cadres réglementaires relatifs a la
production des imprimés de valeur sécurisés et authentifiés. Cette lecture institutionnelle permet de
contextualiser les résultats empiriques et d’enrichir leur interprétation dans le contexte spécifique de
I'économie congolaise. Ainsi, la démarche méthodologique adoptée dans cette étude repose sur une
combinaison d'analyses quantitative et institutionnelle, permettant d'appréhender a la fois les relations
statistiques et les mécanismes économiques sous-jacents.

1.1. Nature, sources et période des données.

La qualité et la fiabilité des résultats économétriques dépendent étroitement de la cohérence et de la
crédibilité des données utilisées. Dans cette optique, la présente étude mobilise principalement des données
statistiques officielles, issues de plusieurs sources institutionnelles reconnues. Les données utilisées
proviennent essentiellement :

- de la Banque centrale du Congo (BCC) ;

- de la Banque mondiale (World Development Indicators) ;
- de Transparency International ;

- des rapports statistiques du ministere des Finances.

Ces sources permettent de disposer d’informations fiables relatives aux variables macroéconomiques
et institutionnelles nécessaires a 1’analyse empirique.

La période d’étude couvre les années 1990 a 2024, soit une unité statistique, un horizon temporel
suffisamment long pour analyser les évolutions structurelles de I'économie congolaise et identifier les
relations de long terme entre les variables étudiées. Les principales variables mobilisées dans cette recherche
sont les suivantes :

- le PIB réel (PIB), utilisé comme indicateur de la croissance économique ;

- la productivité globale des facteurs (PGF), permettant de capter l'efficacité globale du systéme
productif;

- I'indice des imprimés de valeur sécurisés (IVS), construit a partir des données institutionnelles relatives
a la production et a la disponibilité des documents officiels sécurisés ;

- les recettes fiscales (RF), qui mesurent la capacité de mobilisation des ressources internes de I'Etat ;

- la masse monétaire (MM), mesurée a travers l'agrégat monétaire M2 ;
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- I'indice de corruption (CORR), issu des indicateurs internationaux de gouvernance.

I convient de noter que, malgré leur caractere officiel, ces données peuvent présenter certaines limites
liées aux contraintes institutionnelles et aux imperfections du systéme statistique national. Ces éventuelles
limites sont considérées dans l'interprétation des résultats empiriques.

1.2. Spécification du modeéle économétrique

Afin de répondre aux objectifs de la recherche, deux modeles économétriques sont spécifiés. Ces
modeéles correspondent aux deux dimensions principales de la performance productive analysées dans cette
étude : la croissance économique et la productivité globale des facteurs de production.

1.21. Modele de croissance économique

Le premier modéle vise a analyser I'impact de la production des imprimés de valeur sécurisés et
authentifiés sur la croissance économique en RDC, mesurée a travers le produit intérieur brut réel. La
spécification du modele s'écrit comme suit :

Ln(PIB,) = By + B1In(IVS,) + ByIn(RF,) + B3in(MM,) + B,In(CORR,) + &,

ou:

- PIB : Produit intérieur brut

- [VS : Indice des imprimés de valeurs sécurisés et authentifiés

- MM : Masse monétaire.

- CORR : Corruption

- RF : Recettes fiscales

- f1: Mesure 'impact des imprimés de valeur sécurisés (IVS) sur le PIB.

- B,: Indique la contribution des recettes fiscales a la croissance économique.

- 5 : Capte l'effet de la masse monétaire sur le PIB.

- B, : Refléte I'influence de la corruption sur la croissance économique.

- & : Terme d’erreur

L’option retenue est une forme log-linéaire, qui stabilise la variance, réduit les problemes
d’hétéroscédasticité et permet d’interpréter les coefficients comme des élasticités (Gujarati et Porter, 2009).
Ainsi, un coefficient f§; indique la variation relative du PIB associée a une variation relative de la variable
correspondante. Chaque variable se justifie théoriquement :

- les IVS refletent la sécurisation des transactions, qui améliore la confiance des agents et stimule la
croissance (Akerlof et Shiller, 2010) ;

- les recettes fiscales traduisent la capacité budgétaire de 1'Etat a financer les investissements publics
(Musgrave et Musgrave, 1989) ;

- la masse monétaire agit sur la croissance par le biais de l'investissement et de la consommation (Keynes,
1936).

La corruption freine la croissance en diminuant I'efficacité institutionnelle (Mauro, 1995 ; Acemoglu
et Robinson, 2012).
1.2.2.  Modeéle de la productivité globale des facteurs

N

Le second modéle vise a analyser l'impact des imprimés de valeur sécurisés et authentifiés sur
l'efficacité globale du systéme productif, mesurée a travers la productivité des facteurs (PGF).

La spécification du modele est la suivante :
In(PGF,) = ay + a1 In(1VS,) + a,In(RF;) + azin(MM,) + a,In(CORR,) + u;
ol :
- PGF : Productivité globale des facteurs de production
- IVS : Indice des imprimés de valeurs sécurisés et authentifiés

- MM : Masse monétaire (explique le mécanisme selon lequel la masse monétaire ne crée pas la planche a
billet).

- CORR : Corruption
- RF : Recettes fiscales
- ay: Mesure I'impact des imprimés de valeur sécurisés et authentifiés (IVS) sur le PIB.

- a: Indique la contribution des recettes fiscales a la croissance économique.
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- a3 : Capte I'effet de la masse monétaire sur le PIB.
- a, : Refléte 'influence de la corruption sur la croissance économique.
- U, : Terme d’erreur

Comme dans le modele précédent, la spécification log-linéaire permet d’interpréter les coefficients
estimés comme des élasticités et de limiter les problemes d’hétéroscédasticité dans les estimations
économétriques. Ce modele permet d’évaluer dans quelle mesure la sécurisation des instruments
administratifs et financiers peut améliorer 1'efficacité globale avec laquelle les facteurs de production sont
utilisés dans I'économie congolaise.

II. PRESENTATION DES RESULTATS DE L’ETUDE

Cette section présente les résultats empiriques relatifs a 1’analyse de I'impact de la production des
imprimés de valeur sécurisés et authentifiés sur la performance productive de 1'économie congolaise.
Conformément a la démarche méthodologique adoptée, 'analyse empirique repose sur l'estimation de deux
modeéles économétriques complémentaires. Le premier modele examine l'effet des imprimés de valeur
sécurisés et authentifiés sur la croissance économique, mesurée par le produit intérieur brut réel. Le second
modéle analyse leur influence sur l'efficacité globale du systeme productif, appréhendée a travers la
productivité généralisée des facteurs.

L’objectif de cette analyse est d’identifier la direction, l'intensité et la significativité statistique des
relations entre les imprimés de valeur sécurisés et authentifiés, et les principaux indicateurs de performance
économique. Les estimations sont réalisées a I'aide de la méthode des moindres carrés ordinaires, et les
résultats sont présentés sous forme de tableaux de régression accompagnés d’une interprétation économique
des coefficients estimés.

Dans un premier temps, les résultats du modele de croissance économique sont présentés et analysés.
Dans un second temps, 'analyse est étendue au modele de productivité globale des facteurs afin d’évaluer
si la production des imprimés de valeur sécurisés et authentifiés exerce une influence sur I'efficacité
productive de I’économie congolaise. Les résultats économétriques permettent d’identifier les relations entre
les imprimés de valeur sécurisés et authentifiés, et les principaux indicateurs de performance économique,
en distinguant les effets directs sur la croissance économique et ceux sur l'efficacité productive.

2.1. Résultats du modele de croissance économique

Tableau I. Résultats de la régression linéaire multiple

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 4.416603 1.188816 3.715129 0.0008
VS 0.144172 0.284119 0.507437 0.6156
IC -5.744130 2.884258 -1.991545 0.0556
MM 0.823332 0.225226 3.655588 0.0010
RF 0.747202 0.222794 3.353772 0.0022
R-squared 0.587201 Mean dependent var 4.264546
Adjusted R-squared 0.532161 S.D. dependent var 0.360796
S.E. of regression 0.246780 Akaike info criterion 0.170922
Sum squared resid 1.827007 Schwarz criterion 0.393115
Log likelihood 2.008859 Hannan-Quinn criter. 0.247623
F-statistic 10.66866 Durbin-Watson stat 1.511918
Prob (E-statistic) 0.000017
Heteroskedasticity Test : Breusch-Pagan-Godfrey

F-statistic 1.998398 Prob. F(4,30) 0.1202
Obs*R-squared 7.363762 Prob. Chi-Square(4) 0.1179
Scaled explained SS 6.281566 Prob. Chi-Square(4) 0.1791

Source : Auteur, a l'aide du logiciel Eviews.
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L'estimation du modéle de croissance économique met en évidence une relation statistiquement
significative entre le produit intérieur brut et les variables explicatives retenues. La significativité globale du
modele est confirmée par la statistique F (Prob (F) = 0,000017), indiquant que les variables incluses
expliquent conjointement 1’évolution de la croissance économique en RDC. Par ailleurs, le coefficient de
détermination (R? = 0,587) suggere qu’environ 59 % des variations du PIB sont expliquées par les variables
considérées, ce qui constitue un pouvoir explicatif satisfaisant dans le cadre d'une analyse
macroéconomique appliquée a une économie en développement.

L’analyse des coefficients estimés révele que la masse monétaire constitue I'un des déterminants les
plus importants de la croissance économique. Son coefficient positif et hautement significatif (0,823 ; p <
0,01) indique qu'une augmentation de la liquidité dans "économie est associée a une expansion du produit
intérieur brut. Ce résultat souligne I'importance des conditions monétaires dans la dynamique économique
congolaise. Dans un contexte caractérisé par une forte dépendance aux transactions monétaires et une
sensibilité aux variations de liquidité, l'accroissement de la masse monétaire favorise la fluidité des échanges,
stimule la demande globale et soutient l'activité économique.

Les recettes fiscales exercent également un effet positif et significatif sur la croissance économique
(0,747 ; p < 0,01). Ce résultat confirme que l'amélioration de la mobilisation des ressources publiques
contribue a soutenir l'activité économique, notamment a travers le financement des infrastructures, des
services publics et des investissements collectifs. Dans le cas de la RDC, ot les besoins en infrastructures
économiques demeurent considérables, la capacité de I'Etat 2 mobiliser efficacement les ressources fiscales
apparait comme un levier essentiel de la croissance économique.

En revanche, les imprimés de valeur sécurisés et authentifiés présentent un coefficient positif mais
statistiquement non significatif (0,144 ; p > 0,05). Ce résultat suggere que leur influence sur la croissance
économique ne se manifeste pas directement a court terme. Toutefois, le signe positif du coefficient indique
que le renforcement de la sécurisation des documents administratifs et financiers ne constitue pas un facteur
de ralentissement de l'activité économique. Au contraire, ces instruments peuvent indirectement contribuer
a la consolidation du cadre institutionnel et a 'amélioration de la crédibilité des transactions économiques.
L’indicateur institutionnel présente quant a lui un coefficient négatif, faiblement significatif au seuil de 10
%. Ce résultat peut étre interprété comme un effet de transition institutionnelle. Dans les économies
caractérisées par des réformes administratives progressives, les améliorations institutionnelles peuvent
s'accompagner a court terme de cofits d'ajustement ou de restructuration susceptibles de ralentir
temporairement l'activité économique avant de produire des effets positifs a plus long terme.

Dans I'ensemble, ces résultats mettent en évidence que la croissance économique en RDC demeure
principalement influencée par des facteurs macroéconomiques classiques, notamment les conditions
monétaires et la mobilisation des ressources publiques. Les imprimés de valeur sécurisés et authentifiés
apparaissent davantage comme un instrument institutionnel contribuant & la consolidation du cadre
économique plutdt qu'un déterminant direct de la croissance a court terme.

2.2. Résultats du modéle de productivité globale des facteurs de production

Tableau II. Analyse de régression multiple

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -1.978924 0.368748 -5.366597 0.0000
L_IVS 0.035628 0.088128 0.404275 0.6889
L_ MM 0.365546 0.069861 5.232494 0.0000
L_LIC -1.304267 0.894643 -1.457864 0.1553
L_RF 0.092924 0.069107 1.344643 0.1888
R-squared 0.626511 Mean dependent var -1.872430
Adjusted R-squared 0.576713 S.D. dependent var 0.117654
S.E. of regression 0.076546 Akaike info criterion -2.170274
Sum squared resid 0.175781 Schwarz criterion -1.948082
Log likelihood 42.97980 Hannan-Quinn criter. -2.093573
F-statistic 12.58094 Durbin-Watson stat 1.087295
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Prob (F-statistic) 0.000004

Heteroskedasticity Test : Breusch-Pagan-Godfrey

F-statistic 3.009287 Prob. F(4,30) 0.0336
Obs*R-squared 10.02209 Prob. Chi-Square(4) 0.0401
Scaled explained SS 6.428957 Prob. Chi-Square(4) 0.1693

Source : Auteur, a I'aide du logiciel Eviews.

L’analyse du modele de productivité globale des facteurs permet d’examiner I'influence des imprimés
de valeur sécurisés et authentifiés, et des variables macroéconomiques sur 1'efficacité globale du systeme
productif. Les résultats montrent que le modéle est globalement significatif, comme l'indique la statistique
F (Prob(F) = 0,000004). Le coefficient de détermination (R? = 0,6265) suggeére qu’environ 63 % des variations
de la productivité globale des facteurs sont expliquées par les variables incluses dans le modele, ce qui
témoigne d'une capacité explicative satisfaisante.

La masse monétaire apparait comme le déterminant le plus robuste de I'efficacité productive. Son
coefficient positif et hautement significatif (0,365 ; p < 0,01) indique qu'une amélioration des conditions
monétaires est associée a une augmentation de la productivité globale des facteurs. Ce résultat peut étre
interprété comme leffet d'un environnement monétaire plus stable sur l'allocation des ressources
productives. En facilitant 'acces au financement et en réduisant les contraintes de liquidité, une politique
monétaire favorable peut contribuer a améliorer I'efficacité avec laquelle le capital et le travail sont utilisés
dans I'économie.

Les imprimés de valeur sécurisés et authentifiés présentent également un coefficient positif (0,035),
mais celui-ci n'est pas statistiquement significatif. Ce résultat indique que la production de ces documents
n’exerce pas d’effet direct et immédiat sur I'efficacité globale du systeme productif. Toutefois, le signe positif
du coefficient confirme que le renforcement du dispositif de sécurisation documentaire ne détériore pas la
performance productive. Au contraire, il suggere que les imprimés de valeur sécurisés et authentifiés
peuvent positivement accompagner 1'évolution de la productivité a travers des mécanismes indirects liés a
I’amélioration de la gouvernance administrative et a la sécurisation des transactions économiques.

Les recettes fiscales présentent également un coefficient positif mais non significatif, ce qui suggere
que leur influence sur la productivité globale des facteurs s’exerce principalement de maniere indirecte. En
effet, I'impact des recettes publiques sur I'efficacité productive dépend largement de I'utilisation qui en est
faite, notamment en matiere d'investissement public, d'infrastructures et de capital humain. L'indicateur
institutionnel affiche un coefficient négatif non significatif. Ce résultat peut refléter les cotits d’ajustement
associés aux processus de réforme institutionnelle. Dans les économies en transition, les transformations
administratives peuvent temporairement générer des rigidités organisationnelles susceptibles d’affecter
I'efficacité productive avant que les bénéfices des réformes ne se matérialisent pleinement.

Dans I'ensemble, les résultats du modéle de productivité globale des facteurs indiquent que 1’ efficacité
productive de 1'économie congolaise reste fortement dépendante des conditions macroéconomiques,
notamment de la stabilité monétaire. Les imprimés de valeur sécurisés et authentifiés apparaissent
principalement comme un instrument institutionnel dont l'impact sur la performance productive s'inscrit
dans une dynamique progressive et structurelle.

III. DISCUSSION DES RESULTATS

L’analyse empirique menée dans cette étude visait a examiner 'impact de la production des imprimés
de valeur sécurisés et authentifiés sur la performance productive de l'économie congolaise. Deux
dimensions de cette performance ont été considérées : la croissance économique, mesurée par le produit
intérieur brut réel, et I'efficacité productive, appréhendée a travers la productivité globale des facteurs.

Les résultats obtenus mettent en évidence une hiérarchie distincte des déterminants de la performance
économique en RDC.Dans les deux modeles estimés, les variables macroéconomiques classiques, en
particulier la masse monétaire et les recettes fiscales, apparaissent comme les facteurs les plus influents de
la dynamique économique.

Dans le modele de croissance économique, la masse monétaire exerce un effet positif et
statistiquement significatif sur le PIB. Ce résultat confirme l'importance des conditions monétaires dans la
dynamique de l'activité économique congolaise. Dans un contexte caractérisé par une forte dollarisation et
par une sensibilité élevée aux fluctuations de liquidité, la disponibilité de monnaie dans I'économie favorise
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la fluidité des transactions, soutient les échanges commerciaux et stimule la demande globale. Ce constat
rejoint les analyses de Keynes (1936), selon lesquelles I'expansion monétaire peut stimuler l'activité
économique a travers ses effets sur l'investissement et la consommation.

Les recettes fiscales présentent également un impact positif et significatif sur la croissance
économique. Ce résultat est cohérent avec la littérature économique qui souligne le réle central de la
mobilisation des ressources publiques dans le financement des infrastructures et des services essentiels a la
croissance (Musgrave et Musgrave, 1989).

Dans le cas de la RDC, ou les besoins en infrastructures économiques et sociales demeurent
considérables, 'efficacité de la collecte fiscale constitue un levier fondamental de soutien a I'expansion
économique.

En revanche, les imprimés de valeur sécurisés et authentifiés présentent un coefficient positif mais
statistiquement non significatif dans le modele de croissance économique. Ce résultat pourrait, a premiére
vue, suggérer une influence limitée de ces instruments sur la croissance du produit intérieur brut. Toutefois,
une interprétation plus approfondie révele que leur contribution releve davantage d'un effet institutionnel
indirect que d'un effet macroéconomique immédiat.

En effet, les imprimés de valeur sécurisés et authentifiés ne constituent pas un facteur de production
direct comparable au capital physique ou au travail. Leur réle s’inscrit principalement dans la sécurisation
des transactions administratives, fiscales et financieres. En renforcant la tracabilité des opérations et en
réduisant les possibilités de fraude documentaire, ils contribuent a améliorer la crédibilité des institutions
publiques et la confiance des agents économiques. Ces effets institutionnels sont susceptibles de se traduire
progressivement par une amélioration du climat économique et de la formalisation des activités. Cependant,
leur impact direct sur le niveau du PIB peut nécessiter un horizon temporel plus long pour étre pleinement
observable.

L’analyse du modéle de productivité globale des facteurs confirme cette interprétation. La masse
monétaire apparait également comme le déterminant le plus robuste de l'efficacité productive, ce qui
souligne I'importance de la stabilité macroéconomique dans l’allocation des ressources productives. Dans
une économie caractérisée par des contraintes financieres substantielles, 1'amélioration des conditions
monétaires peut réduire les cotits de transaction et faciliter les décisions d’investissement. Les imprimés de
valeur sécurisés présentent également un coefficient positif dans le modéle de productivité, bien que celui-
ci ne soit pas statistiquement significatif. Ce résultat confirme que ces instruments n’exercent pas d’effet
direct immédiat sur l'efficacité globale des facteurs de production. Toutefois, leur contribution
institutionnelle demeure importante.

Dans la perspective de I'économie institutionnelle développée par North (1990), les institutions jouent
un rdle central dans la réduction des cofits de transaction et la sécurisation des échanges économiques. Les
imprimés de valeur sécurisés peuvent ainsi étre interprétés comme une composante spécifique de
l'infrastructure institutionnelle de 1'Etat. En garantissant 'authenticité des documents administratifs et
financiers, ils contribuent a renforcer la crédibilité des transactions et a limiter les pratiques frauduleuses.

Cette interprétation est également cohérente avec les travaux d'Acemoglu et Robinson (2012), qui
montrent que la qualité des institutions constitue un déterminant fondamental de la performance
économique de long terme. Dans les économies caractérisées par des institutions fragiles, la fraude
documentaire et l'informalité peuvent entraver la mobilisation des ressources publiques et réduire 'efficacité
du systéme productif.

Ainsi, les résultats obtenus dans cette étude suggerent que la production des imprimés de valeur
sécurisés et authentifiés agit principalement comme un levier institutionnel de consolidation de
l'environnement économique, plutét que comme un facteur direct de croissance conjoncturelle. Leur
contribution a la performance productive s’inscrit dans une logique progressive et cumulative, en renforcant
la crédibilité des institutions publiques et en améliorant la sécurisation des transactions économiques.

Ces résultats mettent également en évidence la spécificité du cas congolais. Dans une économie
marquée par un niveau élevé d'informalité et par des fragilités institutionnelles persistantes, les
infrastructures administratives et documentaires de 1'Etat jouent un role essentiel dans la consolidation de
la gouvernance économique. L'imprimerie de valeurs sécurisées de I'Ho6tel des Monnaies de la Banque
centrale du Congo peut ainsi étre considérée comme un instrument stratégique de renforcement de la
souveraineté institutionnelle et de modernisation de la gestion publique. Ces résultats confirment 1'idée
selon laquelle certaines infrastructures institutionnelles agissent principalement comme des déterminants
indirects de la performance économique, en améliorant la qualité du cadre de gouvernance plutot qu’en
influencant directement les agrégats macroéconomiques.
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CONCLUSION

Cette étude avait pour objectif d'analyser I'impact de la production des imprimés de valeur sécurisés
et authentifiés sur la performance productive de I'économie congolaise. Plus précisément, elle cherchait a
évaluer 'influence de ces instruments institutionnels sur deux dimensions fondamentales de la performance
économique : la croissance du produit intérieur brut et la productivité globale des facteurs de production.

A partir d’une analyse économétrique fondée sur des données couvrant la période de 1990 a 2024, les
résultats obtenus montrent que la dynamique de 1'économie congolaise demeure principalement influencée
par des variables macroéconomiques classiques, notamment la masse monétaire et les recettes fiscales. Ces
variables apparaissent comme les déterminants les plus robustes de la croissance économique et de
I'efficacité productive.

En revanche, la production des imprimés de valeur sécurisés et authentifiés présente un effet positif
mais statistiquement non significatif dans les modeles estimés. Cependant, cette absence de significativité
directe indique un impact économique. Elle reflete plutdt la nature institutionnelle et structurelle de ces
instruments. En effet, les imprimés de valeur sécurisés et authentifiés contribuent avant tout a renforcer la
crédibilité des institutions publiques, a sécuriser les transactions administratives, fiscales et financiéres, et a
réduire les risques de fraude documentaire. Leur influence sur la performance économique s’exerce
principalement a travers des canaux indirects tels que l'amélioration de la mobilisation des recettes
publiques renforcer la transparence administrative et la formalisation progressive des activités
économiques.

Dans cette perspective, la production nationale des imprimés de valeur sécurisés et authentifiés
apparait comme une infrastructure institutionnelle stratégique susceptible de soutenir la consolidation du
systéme économique congolais. En renforcant la sécurité des transactions et la crédibilité des instruments
publics, elle contribue a créer un environnement plus favorable au développement économique et a
l'investissement. Ces résultats mettent en évidence l'importance de tenir compte les dimensions
institutionnelles de la performance économique dans les économies en développement. Au-dela des facteurs
macroéconomiques traditionnels, la qualité des infrastructures administratives et documentaires de I'Etat
joue un role essentiel dans la consolidation de la gouvernance économique et la réduction des cotits de

transaction.

Sur le plan des politiques publiques, cette étude suggere que le renforcement des capacités de
production et de sécurisation des imprimés de valeur authentifiables constitue un enjeu stratégique pour la
RDC. La modernisation des infrastructures de 'HDM de la BCC et l'intégration de technologies avancées de
sécurisation documentaire pourraient contribuer a améliorer la transparence administrative, a renforcer la
mobilisation des ressources publiques et & soutenir la transformation productive de 1'économie nationale.
Toutefois, cette recherche présente certaines limites. La mesure de l'indice des imprimés de valeur sécurisés
et authentifiés repose sur des données institutionnelles dont la disponibilité demeure limitée, ce qui peut
affecter la précision des estimations économétriques. De plus, les modéles utilisés restent statiques et ne
capturent pas entiérement les effets dynamiques de long terme liés a I'amélioration des institutions.

Les recherches futures pourraient approfondir cette analyse en mobilisant des approches
économétriques dynamiques, notamment des modeles VAR ou ARDL, afin d’examiner plus finement les
relations de causalité entre les infrastructures institutionnelles et la performance économique. En définitive,
cette étude met en lumiere le role souvent sous-estimé des infrastructures institutionnelles dans la
performance productive des économies en développement. Dans le cas de la République démocratique du
Congo, la production des imprimés de valeur sécurisés et authentifiés apparait non seulement comme un
instrument administratif, mais également comme un levier stratégique de consolidation de la souveraineté
économique et de modernisation de la gouvernance publique.
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