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TAUX D’INTERET REEL DE LA DETTE PUBLIQUE EXTERIEURE ET CROISSANCE
ECONOMIQUE EN REPUBLIQUE DEMOCRATIQUE DU CONGO:
évidence empirique de la période 2002-2025

par
Jonathan SALUMU AKILI-MALI
Christian NTIKALA KOKO

(Tous)y Apprenants en Sciences de Economiques, Faculté des Sciences Economiques et de Gestion,
Université de Kinshasa

Résumé

Cette étude examine la relation entre le taux d'intérét réel sur la dette publique extérieure et la croissance
économique en République Démocratique du Congo (RDC) de 2002 a 2025. L’objectif principal est d’évaluer I'impact
du coilt réel de l'endettement extérieur sur I'évolution du produit intérieur brut (PIB). L’analyse repose sur une
approche quantitative utilisant des données annuelles issues des principales bases statistiques nationales et
internationales. Aprés une analyse descriptive des variables, des tests de stationnarité de Dickey-Fuller Augmenté
(ADF) ont été effectués pour vérifier les propriétés statistiques des séries. Les résultats indiquent que les variables sont
stationnaires en niveau, ce qui justifie I'utilisation d’'un modele de régression estimé par la méthode des Moindres
Carrés Ordinaires (MCO).

Les estimations révélent une relation négative entre le taux d'intérét réel et la croissance du PIB, conformément
aux prédictions théoriques. Cependant, cette relation n'est pas statistiquement significative et le pouvoir explicatif du
modele reste faible. Ces résultats suggerent que la croissance économique congolaise dépend davantage de facteurs
structurels tels que les performances du secteur minier, les investissements directs étrangers, la stabilité
macroéconomique et la qualité des institutions. L'étude recommande une gestion prudente de la dette publique et une
orientation accrue des ressources empruntées vers des investissements productifs favorisant une croissance durable.

Mots - clés : taux d’intérét réel, dette publique extérieure, croissance économigque, RD Congo
Abstract

This study investigates the relationship between the real interest rate on external public debt and economic
growth in the Democratic Republic of Congo (DRC) from 2002 to 2025. The primary objective is to assess the impact
of the real cost of external borrowing on Gross Domestic Product (GDP) growth. The analysis employs a quantitative
approach using annual macroeconomic data sourced from national and international statistical agencies. Descriptive
statistics and Augmented Dickey-Fuller (ADF) unit root tests were conducted to evaluate the statistical properties of
the variables. The results indicate that all series are stationary at the level, enabling the estimation of a linear regression
model using the Ordinary Least Squares (OLS) method.

The econometric findings reveal a negative correlation between the real interest rate and GDP growth, aligning
with conventional economic theory. However, this relationship is statistically insignificant, and the model’s
explanatory power remains notably low. These findings suggest that economic growth in the DRC is primarily driven
by structural factors such as the performance of the mining sector, foreign direct investment, macroeconomic stability,
and institutional quality, rather than by the real cost of external public debt. The study concludes that the real interest
rate on external public debt is not a significant determinant of economic growth in the DRC. Consequently, public
policies should prioritize economic diversification, improved governance, and the efficient allocation of borrowed
resources toward productive investments that can foster sustainable and inclusive growth.

INTRODUCTION

La question de 'endettement public et de son incidence sur la croissance économique demeure au
ceeur des débats en macroéconomie du développement. Depuis plusieurs décennies, les pays en
développement recourent a 'endettement extérieur comme instrument de financement destiné a combler
I'insuffisance de I'épargne nationale, soutenir les investissements publics et accélérer le processus de
développement économique. Toutefois, si 'endettement extérieur peut constituer un levier de croissance
lorsqu’il finance des projets productifs, il peut également devenir une contrainte majeure lorsque son cofit
réel augmente et absorbe une part importante des ressources publiques. Dans ce contexte, le taux d’intérét
réel appliqué a la dette publique extérieure apparait comme un indicateur essentiel permettant d’apprécier
le cotit économique réel du financement externe et ses implications sur la dynamique de croissance.

La littérature économique met en évidence plusieurs mécanismes par lesquels le taux d’intérét réel
peut influencer la croissance économique. Selon I'approche classique et néoclassique, une hausse du taux
d’intérét réel accroit le cotit du capital, décourage 'investissement privé et public, réduit 'accumulation du
capital productif et freine ainsi la croissance économique a long terme. A l'inverse, 'approche keynésienne
considere que le recours a l'endettement peut stimuler l'activité économique lorsque les ressources
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empruntées sont orientées vers des investissements publics susceptibles de générer un effet multiplicateur
sur la production et I'emploi. L'impact réel de la dette dépend donc non seulement de son niveau mais
également de son cott, de sa structure et de I'efficacité de son utilisation dans I’économie.

En Afrique subsaharienne, la problématique de la dette publique extérieure revét une importance
particuliére en raison des besoins croissants de financement liés aux infrastructures, a la transformation
structurelle des économies et a la lutte contre la pauvreté. Apres les initiatives internationales d’allegement
de la dette, notamment I'Initiative en faveur des Pays Pauvres Tres Endettés (PPTE) et I'Initiative
d’Allegement de la Dette Multilatérale (IADM), plusieurs pays africains ont retrouvé des marges
d’endettement significatives. Cependant, la montée progressive des emprunts extérieurs, combinée aux
fluctuations des marchés financiers internationaux, a l'instabilité des prix des matiéres premieres et aux
chocs économiques mondiaux, a ravivé les préoccupations relatives a la soutenabilité de la dette et a ses
conséquences sur la croissance économique.

La République Démocratique du Congo (RDC) constitue un cas particulierement intéressant
d’analyse. Apres plusieurs décennies marquées par l'instabilité politique, les conflits armés et la dégradation
des indicateurs macroéconomiques, le pays a engagé depuis le début des années 2000 un vaste processus de
reconstruction économique et institutionnelle. L’atteinte du point d’achevement de l'initiative PPTE en 2010
a permis une réduction substantielle du stock de dette extérieure et une amélioration de plusieurs
indicateurs macroéconomiques. Toutefois, cette période a également été caractérisée par une reprise
progressive de I'endettement extérieur, une forte dépendance aux exportations minieres, une volatilité du
taux de change, des pressions inflationnistes récurrentes ainsi qu'une exposition accrue aux chocs externes,
notamment la crise financiére internationale, les fluctuations des cours des matiéres premieéres et la
pandémie de COVID-19.

Dans un tel contexte, 'analyse du taux d’intérét réel sur la dette publique extérieure revét une
importance stratégique. En effet, 'évolution de cet indicateur détermine non seulement le cotit effectif du
service de la dette mais également la capacité de I'Etat a mobiliser des ressources pour financer les
investissements publics, les infrastructures et les programmes sociaux. Une augmentation durable du taux
d’intérét réel peut réduire les marges budgétaires disponibles, accroitre la charge du service de la dette et
limiter les perspectives de croissance. A l'inverse, des conditions de financement favorables peuvent
soutenir les investissements productifs et contribuer a la consolidation de la croissance économique.

Malgré I'importance de cette problématique, les résultats empiriques demeurent contrastés. Certaines
études mettent en évidence un effet négatif significatif du cotit de la dette sur la croissance économique,
tandis que d’autres soulignent l'existence d’effets plus complexes dépendant des caractéristiques
structurelles des économies étudiées. Dans le cas spécifique de la RDC, les travaux consacrés a la relation
entre le taux d’intérét réel de la dette extérieure et la croissance économique restent relativement limités, ce
qui justifie la nécessité d'une analyse approfondie.

Des lors, plusieurs interrogations émergent : comment le taux d’intérét réel sur la dette publique
extérieure va-t-il évolué en République Démocratique du Congo entre 2002 et 2025 ? Existe-t-il une relation
significative entre cet indicateur et le taux de croissance du produit intérieur brut ? Dans quelle mesure les
variations du cott réel de I'endettement extérieur influencent-elles la performance économique du pays ?

Afin d’apporter des éléments de réponse a ces questions, la présente étude se fixe pour objectif
principal d’analyser l'impact du taux d’intérét réel sur la dette publique extérieure sur la croissance
économique en République Démocratique du Congo au cours de la période 2002-2025. Plus spécifiquement,
elle vise a examiner 1'évolution des deux variables, & évaluer empiriquement leur relation a l'aide d’outils
économétriques appropriés et a formuler des recommandations susceptibles d’améliorer la gestion de la
dette publique et de renforcer les perspectives de croissance économique.

Hormis l'introduction et la conclusion, notre article comprend une revue de la littérature, la
méthodologie de recherche, la présentation de résultat, ainsi qu'une discussion.

I. REVUE DE LA LITTERATURE

La relation entre le taux d’intérét réel sur la dette publique extérieure et la croissance économique
constitue 'un des débats majeurs de la macroéconomie moderne. Plusieurs courants théoriques ont tenté
d’expliquer les mécanismes par lesquels 1'endettement public et son cott influencent les performances
économiques d’un pays. Ces approches offrent des perspectives parfois divergentes quant aux effets de la
dette sur I'investissement, la productivité et la croissance de long terme.
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1.1. L’approche classique

Les économistes classiques considérent que les marchés tendent naturellement vers 1'équilibre grace
au libre jeu de I'offre et de la demande. Dans cette perspective, I'endettement public est généralement percu
comme un facteur susceptible de freiner la croissance économique. Lorsque 1'Etat finance ses dépenses par
I'emprunt, il mobilise une partie de I'épargne nationale disponible, réduisant ainsi les ressources destinées
au secteur priveé.

Ce phénomene, connu sous le nom d’effet d’éviction, entraine une augmentation des taux d’intérét et
une diminution de I'investissement privé productif. Comme l'investissement constitue un moteur essentiel
de I'accumulation du capital et de la croissance économique, toute réduction de celui-ci se traduit par un
ralentissement de 'activité économique a long terme.

Dans le contexte de la dette extérieure, une hausse du taux d’intérét réel accroit le cotit du service de
la dette, réduit les marges budgétaires de 1'Etat et limite sa capacité a financer des investissements publics
productifs. Selon cette approche, un niveau élevé du cout réel de I'endettement constitue donc un obstacle
a la croissance économique.

1.2. L’approche keynésienne

Contrairement aux classiques, les économistes keynésiens considérent 1'endettement public comme
un instrument légitime de stabilisation économique. Selon Keynes (1936), en période de faible activité
économique ou de récession, I'Etat doit intervenir afin de stimuler la demande globale a travers
I'augmentation des dépenses publiques.

Le recours a 'endettement permet alors de financer des infrastructures, des investissements publics
et des programmes sociaux susceptibles de générer un effet multiplicateur sur la production, I'emploi et les
revenus. Dans cette perspective, 'impact de la dette sur la croissance dépend essentiellement de I'utilisation
qui est faite des ressources empruntées.

Lorsque les fonds extérieurs financent des projets productifs capables d’accroitre la capacité de
production nationale, I'endettement contribue positivement a la croissance économique. Cependant, lorsque
les ressources empruntées sont affectées a des dépenses improductives ou a la consommation publique, les
effets positifs attendus peuvent disparaitre.

1.3. L’approche néoclassique

L’approche néoclassique met 1’accent sur les comportements rationnels des agents économiques et sur
les effets inter temporels de la dette publique. Selon cette théorie, 'endettement public exerce généralement
un effet négatif sur la croissance a long terme en raison de son impact sur 'accumulation du capital et sur
les anticipations des agents économiques.

Les modéles néoclassiques montrent qu"une augmentation de la dette publique entraine une hausse
des taux d’intérét réels, réduisant I'investissement privé et ralentissant la croissance potentielle. Le taux
d’intérét réel joue ainsi un role central dans la transmission des effets de la dette vers I'économie réelle. Plus
le cotit du financement est élevé, plus les investissements productifs deviennent cotteux, ce qui freine la
création de richesse et la croissance.

1.4. La théorie du surendettement

Développée notamment par Krugman (1988) et Sachs (1989), la théorie du surendettement soutient
qu'un niveau excessif de dette extérieure peut décourager l'investissement privé et ralentir la croissance
économique.

Selon cette théorie, lorsque les investisseurs anticipent qu'une part importante des revenus futurs sera
utilisée pour rembourser la dette, ils réduisent leurs investissements productifs. Cette situation crée une
forme de taxation implicite sur les rendements futurs du capital et réduit les incitations a investir.

Le surendettement entraine également une augmentation du risque pays, ce qui se traduit par une
hausse des taux d’intérét exigés par les créanciers internationaux. Dans ces conditions, la dette cesse d’étre
un instrument de développement et devient un frein a la croissance économique.

1.5. La théorie de la croissance endogéne

Les modeéles de croissance endogene développés par Romer (1986) et Barro (1990) soulignent que
certaines dépenses publiques peuvent améliorer durablement la productivité de I'‘économie. Les
investissements publics dans les infrastructures, 1'éducation, la santé et la recherche contribuent a
I'accumulation du capital humain et technologique.

Dans cette perspective, I'endettement public peut favoriser la croissance lorsqu’il finance des
investissements a rendement économique élevé. Toutefois, cette contribution positive dépend du niveau du
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taux d’intérét réel. Si le cotit de 'endettement devient supérieur au rendement des investissements financés,
les bénéfices attendus disparaissent et la dette peut devenir insoutenable.

1.6. La théorie de la soutenabilité de la dette
La théorie de la soutenabilité considére qu'une dette publique est soutenable lorsque I'Etat est capable

d’assurer le service de sa dette sans compromettre sa stabilité macroéconomique ni son potentiel de
croissance.

Le taux d’intérét réel occupe une place centrale dans cette approche. Lorsque le taux d’intérét réel est
supérieur au taux de croissance économique, la dette tend a augmenter plus rapidement que les revenus
nationaux, créant ainsi un risque d’insoutenabilité. A l'inverse, lorsque la croissance économique dépasse
durablement le cotit réel de la dette, la charge de celle-ci demeure maitrisable.

II. METHODOLOGIE DE RECHERCHE
2.1. Cadre méthodologique général

La présente étude vise a analyser I'impact du taux d’intérét réel sur la dette publique extérieure sur la
croissance économique en République Démocratique du Congo (RDC) durant la période 2002-2025. Pour
atteindre cet objectif, une démarche quantitative fondée sur 1'économétrie des séries temporelles a été
retenue.

L’approche économétrique permet d’évaluer empiriquement l'existence, la nature et I'intensité de la
relation entre les variables étudiées. Elle offre également la possibilité de tester les hypotheses formulées a
partir des fondements théoriques relatifs a la dette publique, au taux d’intérét réel et a la croissance
économique.

La méthodologie adoptée repose sur plusieurs étapes successives : la collecte et le traitement des
données, I'analyse descriptive des variables, 'étude de leur corrélation, les tests de stationnarité, 'estimation
du modele économétrique ainsi que l'interprétation des résultats obtenus.

2.2. Nature et sources des données

L’étude utilise des données macroéconomiques annuelles couvrant la période allant de 2002 a 2025,
soit vingt-quatre observations. Le choix de cette période se justifie par plusieurs raisons :

- le début des années 2000 marque la reprise progressive de I'activité économique apres les conflits
armés ayant affecté 'économie congolaise ;

- cette période couvre les principales réformes économiques engagées dans le cadre des
programmes de stabilisation macroéconomique ;

- elle inclut l'atteinte du point d’achévement de I'Initiative en faveur des Pays Pauvres Tres
Endettés (PPTE) en 2010 ;

- elle permet de prendre en compte les effets de différents chocs économiques internationaux tels
que la crise financiére mondiale de 2008, la pandémie de COVID-19 ainsi que les fluctuations des
prix des matiéres premiéres.

Les données utilisées proviennent principalement des bases statistiques internationales reconnues,
notamment :

- la Banque Mondiale (World Development Indicators) ;
- le Fonds Monétaire International (International Financial Statistics) ;
- la Banque Centrale du Congo.
2.3. Définition des variables
— Variable dépendante : Taux de croissance du Produit Intérieur Brut (PIB)

Le taux de croissance du PIB mesure 1'évolution annuelle de la production nationale de biens et
services. Il constitue I'indicateur retenu pour représenter la performance économique de la République
Démocratique du Congo.

— Variable explicative : Taux d'intérét réel sur la dette publique extérieure (TIR)

Le taux d’intérét réel correspond au cott réel de I'endettement extérieur apres prise en compte de
lI'inflation. Le taux d’intérét réel constitue une mesure pertinente du cotit économique réel du financement
extérieur supporté par 1'Etat.

2.4. Spécification du modele économétrique

Afin d’évaluer I'impact du taux d’intérét réel sur la croissance économique, un modele de régression
linéaire simple inspiré des travaux relatifs a la croissance économique et a la dette publique est retenu.
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La forme générale du modéle est la suivante :
P[Bt = Qg + alTRIt + €¢

Avec:

PIB, : taux de croissance du PIB ;

- TRI,: taux d’intérét réel sur la dette publique extérieure ;
- a,: constante du modeéle ;

- ay: coefficient associé au taux d’intérét réel ;

- €;: terme d’erreur aléatoire.

Conformément a la théorie économique, le signe attendu du coefficient a; est négatif. Une
augmentation du cott réel de 'endettement extérieur devrait théoriquement réduire l'investissement,
accroitre la charge du service de la dette et freiner la croissance économique.

III. RESULTATS DE L’ETUDE

a. Présentation graphique

Evolution du taux d'intérét réel et du taux de croissance du PIB
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Source : construit par I'auteur
L’évolution de ce graphique nous révele une croissance globalement positive du PIB avec quelques
fluctuations et une résilience économique malgré les chocs. Tandis que le taux d’intérét réel sur la dette
publique extérieur présente forte variabilité avec des pics et des chutes importantes. Indice d"une politique
monétaire instable ou réactive.
b. Analyse de corrélation
Cette analyse permet d'identifier les associations linéaires, ce qui peut orienter le choix des variables
a inclure dans le modele et éviter les problemes de multicolinéarité, ott deux ou plusieurs variables
indépendantes sont fortement corrélées.

Tableau II. Analyse de corrélation

PIB TIR
PIB 1 -0.495
TIR -0.495 1

Source : construit par l'auteur
Le taux d’intérét réel exerce une influence linéaire significative sur la croissance économique.
c. Test de stationnarité

Cette analyse est essentielle pour déterminer le traitement approprié des séries dans un modele
économétrique ou statistique, car les séries non stationnaires peuvent engendrer des résultats biaisés si elles
ne sont pas correctement différenciées. Ainsi, nous avons appliqué le test de Dickey-Fuller-Augmenté (ADF)
pour déterminer 1'ordre d’intégration individuel des séries :
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Tableau III. Résultats des Tests ADF de stationnarité

Séries | ADF VCM a5% Modeéles Décision Degré d’intégration
PIB -3,56 -2,10 Intercept Stationnaire a niveau 1(0)
TRI -3,95 -3,63 Trend Intercept Stationnaire a niveau 1(0)

Source : construit par l'auteur
Les séries sont stables dans le temps, il n'y a pas de racine unitaire. L'utilisation d’un modele en niveau
(OLS) est appropriée.
d. Estimation du modele
Tableau IV. Estimation du modéle de régression linéaire

Variable exogene Coefficient estimé | Ecart-type Statistique t

Constante 5,99 1,15 5,20

TIR -0,01 0,05 -0,23
R*=10,51 F-stat = 0,54 DW =1,37 P=0,81

Source : construit par l'auteur

Le coefficient du TIR est négatif (-0,012) soit conforme a la théorie économique, mais il est
statistiquement non significatif (p = 0,81), bien que le modele explique a 51%.

Iv. DISCUSSION DES RESULTATS

Les résultats de cette étude révelent que le taux d’intérét réel sur la dette publique extérieure exerce
un effet négatif sur la croissance économique de la République Démocratique du Congo. Ce constat s’aligne
sur les prédictions formulées par les théories classique, néoclassique et du surendettement. Cependant, il est
important de souligner que cet effet reste statistiquement non significatif. En d’autres termes, le cott réel
de la dette extérieure n’a pas été un facteur déterminant de la croissance économique au cours de la période
2002-2025.

Plusieurs caractéristiques structurelles de 1’économie congolaise expliquent cette situation.
Premiérement, la dette extérieure est majoritairement constituée de préts concessionnels accordés a des
conditions tres favorables. Ces conditions limitent 'impact des variations du taux d’intérét réel sur 'activité
économique. Deuxiémement, la croissance du PIB est largement influencée par le secteur minier, les
investissements directs étrangers et les fluctuations des cours internationaux des matiéres premiéres. Ces
facteurs ont un impact plus significatif sur la croissance que les conditions de financement de la dette
publique.

De plus, la faible profondeur du systeme financier, le niveau élevé de l'informalité et les limites du
mécanisme de transmission monétaire réduisent linfluence du taux d’intérét sur les décisions
d’investissement et de production. Ces constats sont corroborés par la tres faible corrélation observée entre
les deux variables ainsi que par le faible pouvoir explicatif du modéle estimé.

En conclusion, les résultats suggerent que la croissance économique en RDC dépend davantage de
facteurs structurels, institutionnels et sectoriels que du cott réel de la dette extérieure. Par conséquent, les
politiques publiques devraient privilégier la diversification économique, I’amélioration de la gouvernance,
le développement des infrastructures et le renforcement de 1'efficacité des investissements publics. Il est
également crucial de maintenir une gestion prudente et soutenable de la dette publique. Ces actions
permettront de stimuler la croissance économique de maniere durable et de réduire la vulnérabilité de
I’économie congolaise aux chocs extérieurs.

CONCLUSION

Cette étude avait pour objectif d’analyser I'impact du taux d’'intérét réel sur la dette publique
extérieure sur la croissance économique en République Démocratique du Congo durant la période 2002-
2025. A partir d’une approche économétrique basée sur les séries temporelles et estimée par la méthode des
Moindres Carrés Ordinaires (MCO), il a été possible d’évaluer la nature de la relation entre le taux de
croissance du PIB et le taux d’intérét réel sur la dette publique extérieure.

Les résultats empiriques montrent que le taux d’intérét réel présente un coefficient négatif,
conformément aux prédictions de la théorie économique selon lesquelles une hausse du cotit réel de
I'endettement est susceptible de freiner l'investissement et l'activité économique. Toutefois, cet effet
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demeure statistiquement non significatif, ce qui indique que les variations du taux d'intérét réel n’expliquent
qu’une faible part de la croissance économique observée en RDC au cours de la période étudiée.

Ces résultats suggerent que la croissance économique congolaise est davantage influencée par des
facteurs structurels tels que I'exploitation des ressources minieres, les investissements directs étrangers, les
réformes économiques, la stabilité macroéconomique et la qualité des institutions. La prédominance des
préts concessionnels dans la structure de la dette extérieure ainsi que la faible profondeur du systéme
financier limitent également I'impact du cott de la dette sur l'activité économique.

En définitive, cette étude montre que le taux d’intérét réel sur la dette publique extérieure ne constitue
pas un déterminant majeur de la croissance économique en RDC. Les politiques publiques devraient ainsi
privilégier la diversification de 1'économie, le renforcement de la gouvernance, 'amélioration du climat des
affaires et I'orientation des ressources empruntées vers des investissements productifs capables de soutenir
une croissance durable et inclusive.
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